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El délar y las elecciones.







La apuesta de Trump por

endurecer el control migratorio
y expulsar migrantes ilegales

esta teniendo resultados
objetivos.

Esto le esta ayudando a #
fortalecer su base politico
electoral.

£

Pero algunas de sus medidas
estan teniendo consecuencias = .
politicas en sectores de votantes
que habia logrado levantar.



Estados Unidos esta en medio
de una cuasi-burbuja de
inversion asociado a la

Inteligencia Artificial y otras =
’ P u 5 B
tecnologias. Hay crecientes 0
dudas de si estamos cerca del '
momento dé‘a@gﬁte
- VSR A
NG Por otro lado, las tecnologias
o \ff P son sustitutivas de trabajo y lo
A / que se percibe, por el momento,
‘ son signos de debilidad
ﬁ:‘

creciente en el mercado laboral,
a pesat de baja de inmigracion
(quizas causandola).



.
Reserva Federal bajo la tasa, {&
quizas, para datle un “token” a =
Trump vy sacarse presion de

encima. No es clato que ’L

continue bajando a las mismas A}
velocidades. ‘%}' :
\% A -
2 -

Quizés si se ajusta a la baja
cuasi-burbuja IA, st lo haga.




Se espera desaceleracion RALENTIZ ACIC)N
moderada d.e crecimientQ de .lc.)s — . SU AVE

Estados Unidos para el ejercicio
final del 2025 y un poco mas el
2026

LLa demanda el 2025 estuvo por | «5’ Crecimiento: tras un 2024 en
sobre el PIB pero se espera que : —
esté por debajo el 2026

torno a 2,8%o, el consenso es

que crecimiento desacelerara
lentamente hacia 2% durante los
préximos aN0Ss.



Apuesta estratégica mayor de
China tiene dos pilares:

4 - Pasar de tener solo el motor de
- las exportaciones a adicionar el
motor de la demanda interna
“privada”.

Pasar de estrategia de cantidad

de inversion y copia tecnologica

a estrategia de moderacion en

inversion fisica y liderazgo

tecnologico.
Dos tecnologias: inteligencia
artificial y energias verdes.



Giro estratégico en la BRI

Desde solo infraestructura
comercial para comerciar con

China

A 1nversiones en metales
estratégicos, alimentos, recursos
hidricos y utilities.

Es importante leer esta
estrategia en términos
empresariales pero, también, en
términos geopoliticos y
estratégicos.
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Crecimiento: tras un 2024 en RALENTIZ ACION ‘
torno a 5%, el consenso es que :

crecimiento desacelerara 2
s

proximos afos. L A EM

lentamente hacia 4% durante los

el

No se espera un frenazo pero si \
una continuacion de proceso de =t
ajuste centrado en “limpieza” de _ 1B | A
sector inmobiliario.

Se esperan medidas de estimulo )
moderadas fiscales y monetarias.

Se esperan impactos acotados
de guerra comercial con EEUU.



Muchas
gracias
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